Nousukausi

1980-luvun taloudellinen nousukausi sai alkunsa Yhdysvalloista. Ronald Reagan nousi
Yhdysvaltojen presidentiksi vuonna 1981, ja hdanen hallintonsa teki merkittavia muutoksia
muun muassa pankkisektoria ja luotonantoa saatelevaan lainsadadantoon. Nain kaynnistyi
niin sanottu helpon rahan ja velan aikakausi, josta silloinen Ison-Britannian paaministeri
Margaret Thatcher sekd koko Eurooppa ottivat mallia muutaman vuoden viiveella.
Suomessakin sai isoja lainoja pelkdstaan silld, ettd oli pulssi. Linja-autojen mainokset
kehoittivat hakemaan taskurahaa.

Oheinen kaavio havainnollistaa Yhdysvaltojen bruttokansantuotteen ja valtion
velkaantumisen kehitysta. Kaaviosta kdy ilmi, etta viimeisten vuosikymmenten kasvu on
perustunut pitkalti velkavipuun. IImi6td on helppo ymmartda vertaamalla mustaa viivaa
Bruttokansantuote (BKT) ja punaista viivaa; valtion-, rahoitusalan yritysten- ja muiden
yritysten rahoitusvelan maaraan. Velka on kasvanut jyrkasti, kun taas BKT on noussut
huomattavasti maltillisemmin. Helppo rahapolitiikka kiihtyi selvasti 1980-luvun alussa
samaan aikaan, kun Reagan astui virkaansa.
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Heraa vaistamatta kysymys: onko tallainen kehitys jarkevaa, ja voiko se jatkua loputtomiin?
Jokainen terveeseen jarkeen nojaava ymmartda, ettei jatkuva velkaantuminen voi jatkua
ikuisesti. Jossain vaiheessa velan ja tulojen on jalleen ldhennyttdava toisiaan. Tama voi
tapahtua joko tulojen merkittavan kasvun tai velkojen purkamisen kautta.

Historiallisesti velkojen purkaminen on usein tapahtunut syvien talouskriisien ja lamojen
kautta. Kaytannossa velkoja kuitenkin pyyhitddan pois lahinna valtioiden ja pankkien valilla.
Pien- ja keskisuurten yritysten velat seka kansalaisten auto-, kulutus- ja asuntolainat eivat
katoa mihinkdaan. Ne maksetaan aina takaisin — kansalaiset maksaa aina.

Ennen kuin paattdjat ovat valmiita hyvdaksymdin taman todellisuuden, he pyrkivat
yllapitamaan velkakierretta kaikin mahdollisin keinoin: rahaa painetaan lisaa, velkaa otetaan
lisda ja korkotaso pidetdadn alhaalla. Kun ndma keinot eivat enaa riitd, katse kohdistuu
kansalaisten saastoihin ja eldkkeisiin. Vasta viimeisena vaihtoehtona annetaan jarjestelman
romahtaa, mikd merkitsee laajaa epavarmuutta ja syvaa lamaa.

Rahan painaminen

Yhdysvalloissa rahaa on painettu ennenndkemattémia maaria. Uusien dollareiden virta on
hyodyttanyt erityisesti kéyhimpia sosiaalitukien kautta ja varakkaimpia
rahoitusmarkkinoiden nousun kautta, kun taas keskiluokan reaalitulot ovat monin paikoin
heikentyneet. Useat asiantuntijat ovat varoittaneet, etta talla kehityksella voi olla vakavia
seurauksia Yhdysvalloille ja koko maailmantaloudelle.

Kevaalla 2014 myoOs Euroopan keskuspankki viestitti mahdollisuudesta siirtyd entista
kevyempaan rahapolitiikkaan. Samankaltaisia toimia on nahty myos Kiinassa.



Federal Reserven rahavarannon kehitystd kuvaava kdyra osoittaa, kuinka rahan maara on
kasvanut voimakkaasti viime vuosikymmenina. Monetary Base tarkoittaa kullakin hetkella
saatavilla olevan rahan kokonaismaaraa. Erityisesti huomio kiinnittyy taas Reaganin aikaan,
kayran nousun kiihtymiseen 1980-luvun alussa. On aiheellista kysyd, ndyttaako tama kehitys
terveelta ja hallitulta pitkalla aikavalilla.

Federal Reserve Monetary Base
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Velka

Yhdysvaltojen valtionvelka kasvoi ensimmaisten noin 200 vuoden aikana, vuoteen 1976
mennessa, alle yhteen biljoonaan (triljoonaan) dollariin. Kymmenen vuotta myéhemmin,
vuonna 1986, velka oli jo noussut noin kahteen biljoonaan dollariin. Vuonna 2000 se oli
kasvanut yli viiteen biljoonaan dollariin.

Viime vuosikymmenina velkaantuminen on kiihtynyt voimakkaasti, ja nykyisin Yhdysvaltojen
valtionvelka on noussut jo yli 35 biljoonaan dollariin. Tama tarkoittaa, ettd valtaosa
viimeisten vuosikymmenten talouskasvusta on rahoitettu velalla.

Vertailun vuoksi Suomen vuotuinen bruttokansantuote on noin vain 200 miljardia euroa.

Yhdysvaltojen ja koko maailman viimeisten vuosikymmenten nousukausi on rahoitettu
kiihtyvalla velalla. Yhdysvaltojen valtion oma kirjanpitovirasto on varoittanut toistuvasti
tilanteen kestamattomyydesta. Velkaantuminen on jatkunut hallinnosta toiseen.

Presidentti Barack Obaman kaudella velan maara kasvoi merkittavasti. Han kritisoi
vaalikampanjassaan edeltdjiensa velanottoa ja lupasi hillitd sitd, mutta kdytdannossa velka
lahes kaksinkertaistui hanen presidenttikautensa aikana.



Yksikdan poliitikko ei uskalla katkaista velkakierretta, koska se merkitsisi poliittista
itsemurhaa. Olemme tottuneet runsauden aikaan. Jos joku poliitikko puhuu vyon
kiristamisestd, hanet korvataan helposti toisella, joka lupaa hyvien aikojen jatkuvan. Lopulta
my0s ddnestdjat kantavat vastuuta tasta kehityksesta.

Suomen velka

Valtiovarainministerion kaaviot Suomen valtionvelasta osoittavat, ettd velkaantuminen alkoi
vahitellen 1980-luvulla ja kiihtyi erityisesti 1990-luvun alun laman seurauksena.
Nykytilannetta pahentaa lisaksi se, ettd bruttokansantuote on heikentynyt suhteessa
velkaan. Tama vastaa tilannetta, jossa yksilon velat kasvavat samalla kun tulot pienenevat.

Matti Laitisen vuonna 2011 Ylen sivustolla julkaistu blogikirjoitus havainnollistaa, kuinka
lahes velaton Suomi ajautui nykyiseen velkatilanteeseen. Julkisten menojen osuus
bruttokansantuotteesta kasvoi tasaisesti 1960-luvulta |ahtien, samalla kun veroaste nousi ja
velkaa otettiin myds hyvina vuosina.

Hyvinvointiyhteiskunnan rakentaminen on ollut monin tavoin perusteltua ja tarpeellista,
mutta sen rahoittaminen on tullut vuosi vuodelta kallimmaksi. Sosiaaliturvan,
terveydenhuollon  ja koulutuksen menot kasvoivat  voimakkaasti,  samoin
tyoelakejarjestelman kustannukset. Etuuksia ja velvoitteita lisdttiin usein ilman pitkdn
aikavalin rahoitussuunnitelmaa.

Puoluekentdlld vallassa olivat pitkddan samat suuret puolueet, ja etuuksia jaettiin usein
poliittisen suosion varmistamiseksi. Talouden tasapainottaminen on poliittisesti vaikeaa.

Erilaista politiikkaa

Ron Paul on ollut ehdokkaana Yhdysvaltojen presidentinvaaleissa ja edustaa voimakkaasti
rajattua hallintoa, vyksilonvapauksia ja vakaata rahapolitiikkaa. Hanen ndkemyksensa
poikkeavat jyrkasti nykyisesta talous- ja hallintomallista, ja monet asiantuntijat pitavat hanen
ajatuksiaan harkitsemisen arvoisina.

Myds Euroopassa ja Suomessa on poliitikkoja, joilla olisi uusia ja terveempia ideoita talouden
tasapainottamiseksi. Usein he jadvat kuitenkin marginaaliin, silla valta ja nakyvyys ovat
puolueilla ja medialla.

On aika pohtia tarkemmin, ketd aanestamme ja millaista talouspolitiikkaa haluamme.
Velkataakkaa ei voi kasvattaa loputtomiin ilman seurauksia. Jos Yhdysvaltojen velkaongelmat
karjistyvat, vaikutukset tuntuvat koko maailmassa — myos Suomessa.
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